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Lonrelationen i Apr23

Resumé:

Lonrelationens kompensationsgrad er blevet revideret i Apr23, fordi antallet af
dagpengemodtagere er revideret i perioden fpr 2000. Desuden er kompensationsgraden
blevet opgjort efter skat, sa den padvirkes af beskeeftigelsesfradraget, og der er suppleret
med en variabel for dagpengeperioden. Formalet har veeret at forbedre lpnrelationens
forklaring af lgnstigning og ledighedsniveau. Andringerne har dbenbart gget tendensen
til autokorrelation, og estimationsmetoden er eendret, sd fejlleddet fplger et ARI-skema.

Desuden er beregningen af trendkorrektion (fordeling af konstantled mellem
langsigtsrelation og kortsigtsdynamik) blevet endret, sa ikke-stationcere kortsigtsvariable
bliver afvejet af deres HP-trend i den historiske periode og ikke bare af deres middelveerdi.
Dermed undgas en faldende trend og et urealistisk lavt niveau for relationens langsigtede
ledighed ved overgangen fra historik til fremskrivning. Neerverende note redeggr for
cendringerne.

Nggleord: kompensationsgrad og dagpengeperiode, trendet lgn- og prisstigning.

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og
kan veere cendret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.



1 De nye variable

Lgnrelationens kompensationsgrad (dagpenge/lgn) opggres nu efter skat og suppleres af
en variabel for dagpengeperioden. Desuden er er der det laggede residual indsat i den
estmerede ligning for at tage hensyn til residualets autokorrelation. Det laggede residual
reducerer estimationssamplet med et ar fra 1983-2019 til 1984-2019.

Der er regnet med samme skattesats for Ign- og dagpengemodtagere, sd opggrelsen
efter skat flytter kun pd kompensationsgraden efter 2004, hvor beskaeftigelsefradraget
bliver indfgrt og begynder at stige, jf. det voksende gab mellem den fuldt optrukne og
den punkterede rgde kurve. En tidligere omtalt revision af dagpenge pr. modtager [jf.
Britt og Tony, Opdatering af ledige dagpengemodtagere fgr 2000, 19./10. 2018] forklarer
forskellen pa de fuldt optrukne rgde og bla kurver fgr 2000.

Figur 1: Revision af kompensationsgrad
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Figur 1 illustrerer, at alle tre kompensationsgrader (ureviderede og reviderede) har en
faldende trend, som kan bidrage til at forklare den langsigtede udvikling i faktisk
ledighed (oragnge kurve). Der er dog ogsa noget om, at revisionen af de gamle tal for
dagpenge pr. modtager har gjort det lidt sveerere at korrelere kompensationsgrad og
ledighed.

Som naevnt er dagpengeperioden inddraget som forklarende variabel. Neermere bestemt
er dagpengeperioden opgjort i ar og indgar med sin reciprokke veerdi, der i figur 2 er
sammenholdt med faktisk ledighed. Den reciprokke dagpengeperiode kan tolkes som den
frekvens, hvormed dagpengeperioderne vil udigbe pr. r og dermed presse
dagpengemodtagerne (med en dagpengeperiode pa 2 ar, udlgber halvdelen af de
dagpengeperioder, som er i gang ved arets begyndelse, hvis de er pabegyndt i en jaevn
strem over 2 ar). Den reciprokke dagpengeperiode forventes at have en negativ
koefficient i lgnrelationen.



Figur 2: Ny variabel,dagpengeperiode
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2 Om trendkorrektion
Den nye Ignrelationen ser sddan ud

dlog(lna) = al-dif(dlog(lna.1)) + a2-dlog(pris) + a3-dif(bulb) + a4-d8587
+ bl-(bulb.1-(b2-btyd.1+b3-rdagp.1+b0) ) + epsilon + gamma-epsilon.1

Ina er timelgn, pris pcpn®>-pyfbx®>,(geometrisk snit af nettoforbrugerpris og
byerhvervenes BVT-deflator, bulb bruttoledighed, d8587 indkomstpolitisk dummy, btyd
kompensationsgrad (dagpenge/lgn) efter skat, rdagp reciprok dagpengeperiode. Epsilon
er ligningens residual. Lag er angivet ved at tilfgje .1 for 1 lag.

A1=.218783; B1=-.55;
A2=3; B2=.475778;
A3=-.394644; B3=-.105658;
A4=.020169; B0=-.081463;
A5=.551047,

Alternativ navngivning af Ignrelationens dele:
Kortsigtsresidual= dlog(Ina)-[al-dif(dlog(Ina.1))+a2-dlog(pris)+a3-dif(bulb)+a4-d8587]
Langsigtsresidual= bulb-(b2-btyd+b3-rdagp+b0)

Lenrelationen med realiseret epsilon normaliseret pa langsigtsresidualet:
Langsigtsresiual.1= = (Korsigtsresidual-epsilon)/0.55, (b1=0.55)

For enkelhedens skyld er set veek fra det laggede residual. Vi vil gerne have, at
langsigtsresidualet er stationaert med middelvaerdi nul i estimationssamplet. S& er det
nemmest at forsta langsigtsrelationen.

Til det formal er epsilon OK (stationaer og middelvaerdi nul). Kortsigtsresidualet er maske
stationaert, men middelvaerdien er ikke nul.

Trendkorrektionen bestar normalt i at overflytte lidt af langsigtsresidualets estimerede
konstant til kortsigtsresidualet, sa kortsigtsresidualet far middelvaerdien nul. For sa far
langsigtsresidualet ogsa en middelveaerdi pa nul.



Hvis kortsigtsresidualet ikke er stationaert, bgr der ogsa overflyttes en trend fra
langsigtsresidualet for at ggre kortsigtsresidualet stationaert.

Sa ved Ignrelationen skal vi ikke bare overflytte en linearkombination i middelveerdier.
Dvs. overflytte:

glna=avgt(dlog(lna)-(al-avgt(dif(dlog(lna.1))+a2-avgt(dlog(pris))+a3-avgt(dif(bulb)))1,

For kun Ignaccelerationen dif(dlog(lna.1)) og ledighedszaendringen dif(bulb) er stationaere
variable. Der er faldende trend i estimationsperiodens lgn- og prisstigning, og 0gsa i
dlog(lna)-a2-dlog(pris).

For at fjerne trenden veaelges at overflytte et udtryk med HP-trender:
HP_glna=HP(dlog(Ina))-(al-avgt(dif(dlog(lna.1))+a2-HP(dlog(pris))+a3-avgt(dif(bulb)))

Overflyttes denne stgrrelse HP_glna bliver kortsigts- og dermed ogsa langsigtsresidualet
stationaert.

Langsigtsresidualet beskriver forskellen mellem faktisk ledighed og lgnrelationens
langsigtede ledighed, dvs. forskellen pa bulb og bulbw.

Med den middelvaerdibaserede korrektion glna fas det i figur 3 viste bud pa en
ligevaegtsledighed. Langsigtsledigheden kan ikke vaere negativ i en fremskrivning, sa det
er ikke hjselpsomt, at langsigtsledigheden er faldet under nul i det seneste historiske ar.

Vi traekker maske for lidt ud af langsigtsledigheden i begyndelsen af samplet og i hvert
fald for meget i slutningen af samplet. Vi har naeppe haft 10 ar med konjunkturledighed.

Figur 3: Korrektion af langsigtsliedighed ud fra kortsigtsvariablenes middelvaerdi
pct. af arbejdsstyrke
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Langsigtsledighed bulbw=(0.475778*btyd-0.105658*rdagp-0.081463+glna/(-.55))

Hvis korrektionen anvender samplets HP-trender i Ign- og prisstigning i stedet for
middelveerdier, forsvinder den negative langsigtsledighed i 2022.

! Principielt afspejler glna middelvardien af alle fem kortsigtsvariable, men dummyen d8587 er konstrueret, s&
dens middelverdi er nul.



Figur 4: Korrektion af langsigtsledighed ud fra kortsigtsvariablenes HP-trend
pct. af arbejdsstyrke
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Langsigtsledighed bulbw=(0.475778*btyd-0.105658*rdagp-0.081463+hp_glna/(-.55))




